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Indicadores de Sentimento:
Confianca e Incerteza

Sintese dos Resultados de Novembro de 2021

Fonte: FGV IBRE, exceto onde indicado




Indices de Confianga sinalizam desaceleragio
Eixo esquerdo: indices de Confianca dessazonalizados; Eixo direito: diferenca, em pontos
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25 A confianga empresarial caiu 3,3
130 20 pontos em novembro, confirmando a
120 15 tendéncia de queda esbogada em
10 setembro.
110 s
100 0 A confianca do consumidor caiu 1,4
ponto no més, para 74,9 pts, o menor
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Percepc¢ao corrente e expectativas empresariais pioram em novembro
ISA e |IE empresariais dessazonalizados, em pontos

A percepgdao empresarial piorou nos dois
horizontes de tempo das sondagens, mas a
queda mais acentuada do Indice de
Expectativas levou este indicador de volta a

100 A\—\/_,w" /;Y uma regiao que retrata pessimismo.

120

110

90 \ Ao contrario da piora observada no inicio do
ano, motivada principalmente pela segunda
80 onda de covid, a atual tendéncia de queda
estd sendo motivada principalmente por
70 fatores econdmicos com a desaceleracao da
atividade e o aperto monetdrio conduzido
60 . ~
pelo BC para conter a inflacao.
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. Confianca piora em todos os setores da pesquisa

Indices de confianca setoriais, dessazonalizados

120
110
102,1 A maior queda em novembro foi registrada na
100 96,8 confianca do Comércio, que acumula perda de 13
95 3 pontos desde agosto.
90 88,0

A Industria continua perdendo forca més a més
80 mas ainda é o Unico setor com nivel de confianca
acima dos 100 pontos (neutralidade).

70

A confianca dos setores de Servicos e da
60 Construgao, que havia ficado praticamente estavel

ao longo do segundo semestre, também recuou
50 em novembro .
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Distancia entre Industria e Servi¢os continua diminuindo
Dados dessazonalizados

150 40
140 A maior distancia histérica entre a
30 : A .
130 confianca da Industria e de Servicos
120 20 ocorreu em dezembro de 2020 (28,7
pontos.

110 10
100 0 Desde abril de 2021, com o avanco da
90 -10 vacinacdo e o maior controle da
80 20 pandemia no Brasil, a confianca dos
70 Servicos vem se recuperando e a
60 -30 distancia entre ambas vem diminuindo.
50 -40

\,\3; ‘\,\y o .\,\fo \,@ '\,\9 \,\50 ’\,;\ \,\:\ .\,;b \Cb '\,\9 \,\9 .\,19 \,»0 '\q}, \q;\, Em novembro, a distancia de 5,3
s & S < S < s 3 3 Q S < S < S < s tos foi desd io d
& &L« &L« &L« & & &« & & pontos foi a menor desde maio de

Dif. entre Industria e Servigos IndUstria === Servigos 2020.
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. Percepcao sobre situacao atual dos consumidores se aproxima do pior momento (mar/21)
ISA e IE do Consumidor dessazonalizados, em pontos

150 - 35

140 - 30 Apdbs esbocar melhora no més passado,
- 25 os consumidores voltam a registrar piora

130 . 20 nas avaliacdes sobre a situacdo corrente

120 15 e nas expectativas.

110 | o Os resultados refletem preocupagoes
_ ["/\ com a inflacdao persistente, aumento das
100 ~ 0

taxas de juros, maior endividamento das

90 -5 familias e situagdo ainda precaria do
- -10 mercado de trabalho apesar da evolucdo
80 - -15 gradual ao longo de 2021.
70 - -20
Dif. entre |IE e ISA (eixo da direita) T
60 | —indice da Situacdo Atual . 30
——indice de Expectativas
50 - -35
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129,3

O Indicador de Incerteza do FGV IBRE

cedeu 2,0 pontos em novembro, para 129,3
pontos.

A queda gradual do nivel de incerteza
reflete a evolucdo de fatores caminhando
em sentidos opostos. De um lado, a
continuidade da melhora dos indicadores
da Covid-19 no Brasil; do outro, os fatores
negativos e surpreendentes no campo
econdmico, como a evolucao da inflacao.

O indicador estd ainda 14,2 pontos acima
do nivel de fevereiro de 2020 (115,1 pts),
ultimo més antes da chegada da pandemia
de covid-19 ao pais.
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Componentes do Indicador de Incerteza Econ6mica
Indicador em pontos

280 -
Eleicoes
260 - presidenciais bandemia Desde agosto de 2021, o componente de
240 - Covid-19 Expectativas, que mede a dispersao nas
220 - previsbes de especialistas para variaveis
macroeconOmicas, vem registrando altas e
200 - 7
acumula até novembro alta de 30,8 pontos.

180 -
160 - Crise Financeira EUA _ Brasil perde grau de Definir cenérlos para  as var|a\{e|s
140 - investimento, segundo a S&P macroecondomicas um ano a frente tem sido
120 um desafio grande em funcdao da recente

‘ ( escalada inflaciondria, que tem levado a
100 v “ perspectiva de maior aperto monetdrio e
80 - enfraguecimento da atividade econdmica
60 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I nos Cenarlos para 2022.
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L ITNEFFITLINTEFTLISTeggTeasegegle
—IIE-Br Midia ——IIE-Br Expectativa
i) llIE-Br Midia é baseado na frequéncia de noticias com mencgao a incerteza nas midias impressa e online;
i)  IIE-Br Expectativa, construido a partir da dispersdo das previsGes dos analistas econdmicos, para a taxa de cambio e a taxa Selic e IPCA para os préximos 12 meses. \' FGV IBRE

iii) 1lE-Br = 0,8* IIE-Br Midia + 0,2* IIE-Br Expectativa
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Setor de Servicos também perde forca em novembro
() Diferenca em pontos do indices de Confianca dessazonalizados
(i) Indices de Confianca, Situacdo Atual e Expectativas dos Servicos Prestados as Familias, dessazonalizados

A avanco da vacinacgao e relativo controle da pandemia levou a uma

retomada do Setor de Servicos a partir do segundo trimestre de

Evolucdo da Confianca em 2021 2021 e ao aumento confianga, puxada por segmentos como os

diferenca em pontos entre dez/20-nov/21 servicos prestados as familias, que entre jan/21 e out/21 havia

acumulado alta de quase 30 pontos, uma distancia de quase 10
pontos para o segundo colocado (servigos profissionais).

Familia | 26,0

Em novembro, no entanto, houve queda bastante disseminada da

Profissionais _ 15,8 confianga entre os principais segmentos dos Servigos, motivado

pelos atuais desafios macroeconémicos que o pais vive. A piora da

confianca nos servicos prestados as familias foi influenciada,

Outros _ 14,6 principalmente, pela piora das avaliagdes presentes.
Servigos _ 10,6 Servicos Prestados as Familias
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Indices da Situagdo Atual e de Expectativas em novembro
Dados dessazonalizados, dados em pontos

Situacao Atual

Em novembro, a percepg¢do sobre a situacao atual piorou em

Industria NG , . ~
ustr 103,7 todos os setores, ficando constante apenas na Construgao.

Empresarial I 97,0

Servicos IIIEEEEEEEGEGEGEEE 02,3 O ISA dos consumidores também recuou e se mantém abaixo
x dos 70 pontos, nivel extremamente baixo em termos
Construcao NN 02 s
historicos.
Comércio I 83,3
Consumidor GG 66,9 Inflagdo e mercado de trabalho debilitado sdao os principais
motivos para a insatisfagdo dos consumidores.
0 20 40 60 80 100 120
Expectativas

Servicos NG 100,9
Industria NG 100,3 )
Em novembro, todos os setores e os consumidores
Construcdo INNIIIENENENEGEGEGEGEGEGENEENEEEEEEEEN 98,7 registraram piora da expectativas em relacdo aos
Empresarial I 95,8 proximos meses.
ol W]

Consumidor NN 81,4
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Expectativas empresariais pioram no horizonte de trés e seis meses

nov/19 jan/20 mar/20 mai/20 jul/20

@ Demanda (3m)

set/20 nov/20 jan/21 mar/21 mai/21 jul/21

== Sit. Dos Negdcios (6m)

Emprego (3m)

set/21

nov/21

Os indicadores que medem o otimismo
empresarial com a evolucao da Situacdao dos
Negdcios nos seis meses seguintes e as
expectativas que miram os trés meses seguintes
recuaram em novembro, apds esbocarem
alguma melhora no més anterior.

A piora nos dois horizontes de tempo é um sinal
de que o setor produtivo comega a se preocupar
com uma desaceleracao da atividade no ultimo
trimestre do ano e no primeiro semestre de
2022.
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Sinais de enfraquecimento do impeto mas empresas continuam contratando

Impeto de Contratacdo (empresas) e de Expectativas com o Mercado de Trabalho (consumidores),
saldos de respostas (*), em pontos, com ajuste sazonal

Emprego Previsto Industria Servigos Comércio Construgao Empresarial Consumidor
mai/20 -41,7 -37,9 -18,4 -34,4 -32,6 -14,2
jun/20 -20,5 21,1 -3,7 -13,2 141 1,2
jul/20 -0,8 -11,4 -1,2 -5,4 46 5,5
ago/20 10,2 -8,0 8,1 -1,8 2,2 6,5
set/20 19,2 -0,7 7,5 7,6 7,5 10,3
out/20 20,5 -0,3 1,3 15,8 71 7,5
nov/20 19,8 1,6 4,2 12,0 7.4 3,6
dez/20 20,7 -1,1 15,8 11,2 9,0 2.9
jan/21 17,8 1,2 11,9 11,5 6,7 45
fev/21 12,4 -2,9 5,4 8,4 2,6 3,5
mar/21 10,7 -8,6 -0,1 7,9 1,7 12,3
abr/21 9,2 -5,2 -3,8 -4,8 1,4 0,1
mai/21 9,3 0,1 8,0 0,5 5,0 12,6
jun/21 15,7 5,9 7,1 9,9 10,1 15,5
jul/21 17,4 10,9 11,1 18,9 13,9 18,1
ago/21 17,6 14,4 9,2 21,5 15,0 14,8
set/21 17,1 14,0 2,5 18,9 12,2 1,4
out/21 17,2 15,8 7,0 15,6 14,7 =5
nov/21 12,0 13,9 3,6 16,3 10,7 7,1

* Proporgdo de empresas/consumidores prevendo aumento do quadro de pessoal/maior facilidade de se conseguir emprego menos a proporgdo dos que \' FGV IBERE

preveem diminuigcdo do quadro de pessoal/maior dificuldade de se conseguir emprego nos meses seguintes.



Confianca de consumidores de renda alta e baixa
Meédia entre as faixas de renda 1 e 2 e entre as faixas de renda 3 e 4. Indicadores dessazonalizados.
Diferenca entre as média no eixo a direita.

150 20
140 p 21k
15 Em novembro, o nivel médio da
130 confianga de consumidores com renda
10 mais baixa (faixas 1 e 2) caiu 3,6 pts.,
120 para 64,7 pts., enquanto a dos

> consumidores com renda mais alta

110 !
w \J \ \ A (faixas 3 e 4) ficou estavel, em 83,8 pts.
100 ‘\/ )
N \
90 / ‘\ \ :’ \M Com isso, a distancia entre as duas
\» 4

o

faixas extremas de renda é a maior da

80 \ 10 série historica iniciada em 2005, em
70 Dif. entre as faixas mais baixas e mais altas (eixo a dir.) \ 19,1 pontos.

——Média entre as faixas mais baixas -15
60 —— Média entre as faixas mais altas
50 -20
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Situacao das Financas familiares em novembro

Grafico i) Indicadores de Situacao Econdmica Geral e Situacdo Financeira da Familia Atuais
Grafico ii) Uso de recursos da poupanca para quitar despesas correntes

120 Parcela "Usando poupanga para quitar despesas correntes", em %
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—Poupanca para quitar despesas

A situacdo financeira dos consumidores é ainda um dos fatores mais preocupantes do momento, com ambos os indicadores
financeiros permanecendo muito abaixo das médias histéricas e um alto nimero de pessoas usando a poupang¢a para quitar as
despesas. Este ultimo indicador, ndo sé ndo retornou a niveis anteriores ao da recessao 2014-2016, como registra em novembro o
guarto maior percentual da série histdrica, desde 2009.
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Evolugdio recente das Indices de
Confianca do FGV IBRE
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Evolucido dos indices de Confianca
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comeércio Construcao Empresarial Consumidor
ago/21 -1,4 1,3 -0,1 0,6 0,5 -0,4
set/21 -0,6 -2,0 -6,8 0,1 -2,5 -6,5
out/21 -1,2 1,8 0,1 -0,3 0,4 1,0
nov/21 3,1 2,3 -6,2 -0,8 -3,3 -1,4

Média movel trimestral - Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Periodo Industria Servigos Comércio Construcao Empresarial Consumidor
ago/21 1,0 3,7 2,4 3,0 2,6 1,8
set/21 -0,4 1,2 -0,6 1,3 0,4 -1,8
out/21 -1,1 0,4 -2,3 0,2 -0,5 -2,0
nov/21 -1,6 -0,9 -4,3 -0,4 -1,8 -2,3
A" FGV IBRE



Evolucido dos indices de Confianca
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigos Comércio Construgao Empresarial Consumidor
42 Trim. 20 14,7 2,4 -04 6,6 6,6 0,1
12 Trim. 21 -5,3 -4,3 -8,9 -3,2 -6,0 -6,9
292 Trim. 21 -2,7 5,8 6,5 -2,9 2,8 2,5
32 Trim. 21 2,2 10,3 7,4 7,9 7,2 3,3

Diferenca em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Periodo Industria Servicos Comeércio Construcao Empresarial Consumidor
ago/21 8,9 14,0 4,0 8,6 10,3 1,1
set/21 0,3 9,4 -4,9 5,0 3,3 -7,9
out/21 -5,8 11,4 -1,0 0,9 2,7 -6,4
nov/21 -11,5 11,4 -5,0 1,7 -0,1 -7,1
A" FGV IBRE



Evolucido dos indices de Situagdo Atual
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos do més em relacao ao més anterior

Indastria Servigcos Comércio Construgao Empresarial
ago/21 2,4 2,6 -3,7 2,5 0,8
set/21 -0,2 -0,7 -5,9 0,8 -1,2
out/21 -0,9 2,3 -3,8 -0,7 0,2
nov/21 -4,6 -1,8 -7,0 0,0 -2,5

Média moével trimestral - Diferenca em pontos do més em relagao ao més anterior

Consumidor
-1,1
-1,0
0,2
-2,1

Indastria Servigcos Comeércio Construgao Empresarial
ago/21 -0,1 3,0 3,4 2,2 2,2
set/21 -0,7 1,2 -1,7 1,0 0,4
out/21 -1,1 1,4 -4,5 0,9 0,0
nov/21 -1,9 -0,1 -5,6 0,0 -1,2

Consumidor
0,4
-1,0
-0,6
-1,0
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Evolucido dos indices de Situagdo Atual
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relagao ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Induastria Servigos Comércio Construgao Empresarial
42 Trim. 20 19,2 5,1 0,5 10,4 11,3
12 Trim. 21 -3,1 2,3 -15,4 -2,4 -6,9
22 Trim. 21 -3,9 4,8 9,5 -3,0 1,8
32 Trim. 21 -0,2 9,4 10,7 4,9 6,6

Diferenca em pontos em relagdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Consumidor

-0,4
-4,1
1,1
1,5

Consumidor

Periodo Induastria Servigos Comércio Construgdo Empresarial
ago/21 11,2 15,4 2,5 10,1 11,7
set/21 1,8 14,9 -6,0 6,3 6,0
out/21 -5,9 14,4 -7,8 0,5 2,4
nov/21 -14,9 12,6 -9,6 0,5 -1,9

-1,6
3,8
3,5
4,8
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. Evolucido dos indices de Expectativas

Dados dessazonalizados

Diferenga em pontos do més em relagdao ao més anterior

Industria Servicos Comércio Construcgao Empresarial Consumidor
ago/21 -0,3 0,1 3,5 -1,3 -0,2 0,1
set/21 -1,0 -3,4 -7,3 -0,7 -3,8 -9,8
out/21 -1,7 1,3 3,9 0,1 0,4 1,3
nov/21 -1,6 -2,7 -5,1 -1,6 -4,5 -1,0

Média movel trimestral - Diferengca em pontos do més em relagdao ao més anterior

Induastria Servigos Comércio Construcao Empresarial Consumidor
ago/21 1,9 4,5 1,2 4,0 2,4 2,8
set/21 -0,1 1,0 0,6 1,6 -0,3 -2,4
out/21 -1,0 -0,6 0,0 -0,6 -1,2 -2,8
nov/21 -1,5 -1,6 -2,8 -0,8 -2,6 -3,2
A" FGV IBRE



Evolucido dos indices de Expectativas
Dados dessazonalizados

Diferenca em pontos da média trimestral em relacdo ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)

Periodo Industria Servigcos Comércio Construgao Empresarial Consumidor
42 Trim. 20 10,0 -0,2 -1,3 2,7 1,2 0,5
12 Trim. 21 -7,3 -6,1 -2,0 -4,0 -4,2 -8,6
22 Trim. 21 -1,4 6,5 3,3 -2,8 5,5 3,5
32 Trim. 21 4,4 11,1 3,7 11,0 5,9 4,3

Diferenca em pontos em relacdo ao mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)

Industria Servigcos Comércio Construgao Empresarial Consumidor
ago/21 5,8 12,1 4,8 6,9 8,6 3,0
set/21 -11 3,3 -2,8 3,4 0,7 -10,5
out/21 -5,1 7,9 6,3 1,2 3,1 -8,0
nov/21 -7,0 9,6 0,8 2,6 2,0 -8,3
A" FGV IBRE



. Confianca empresarial retorna ao nivel baixo

Dados dessazonalizados. Nivel da confianca determinado por tonalidades, entre o pior caso (vermelho) e o
melhor (azul)

115
110
105 Alto
100 Neutro
95
90
85
80
75
70
65
60
55
50 l I l

Muito alto

Baixo

Muito baixo /
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. Confianca do Consumidor continua extremamente baixa
Dados dessazonalizados. Aquecimento da confianca por tonalidades, da mais fraca a mais forte

115
110 Muito alto

105 Alto
100 Neutro

Baixo

Muito baixo
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