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Sondagem com Investidores—Elei¢oes e Mercados (Jul/2018)

Realizamos uma sondagem com 146 investidores institucionais sobre eleicGes e mercados entre os dias 02 e 03 de julho. Com as discussdes cada

vez mais intensas, buscamos entender quais cenarios, para bolsa, juros e ddlar, seriam os mais provaveis em caso de vitéria de determinados

candidatos.
Os resultados ndo refletem a opinido da XP.

A nossa amostra contou com as principais instituicdes do mercado financeiro brasileiro, com uma representagdo equivalente a mais de 50% dos
recursos sob gestdo dentro do setor. Nossos respondentes foram gestores de recursos, economistas, consultorias, entre outros. Seguem os
principais destaques:

o 49% dos respondentes acreditam que Jair Bolsonaro sera o vencedor da eleigdo presidencial;

o O cenario de segundo turno mais apontado é entre Bolsonaro e Marina Silva (32%);

o 62% acreditam em uma alta no Ibovespa em caso de vitdria de Bolsonaro, 49% enxergam uma aprecia¢dao do cambio, e 58% colocam
uma Selic acima de 8% no final de 2019 ;

o Investidores enxergam uma vitéria de Alckmin como a Unica que resultaria na aprova¢ao de uma Reforma da Previdéncia e uma
Reforma Tributaria. Também provocaria uma melhora do Ibovespa para 95% dos respondentes e um cambio abaixo de R$3,40 para
84%;

o Cenarios de Fernando Haddad e Ciro Gomes foram apontados como desfechos negativos para o Ibovespa, e investidores apontam

que a Reforma Trabalhista e o Teto de Gastos seriam modificados em caso de vitoria de um deles;

Quem serd o vencedor da elei¢do presidencial de 2018?

Iniciamos a sondagem perguntando quem o respondente acredita que saira vencedor das eleigGes em 2018. Optamos por perguntar quem o
respondente acredita que "serd" o vencedor, e ndo em quem "ele votara", para identificar o cenario que julga ser o mais provavel.
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Para 49% dos respondentes o vencedor serd o deputado Jair Bolsonaro (PSL). O ex-governador de Sdo Paulo, Geraldo Alckmin (PSDB) recuou de Analista, CNPI

31% para 26% das mengdes. O ex-governador do Ceara, Ciro Gomes (PDT) recuou de 13% para 3% das indicagdes. Por fim, a ex-senadora Marina

Silva (Rede) foi de 5% para 15% das mengdes. Outros nomes foram apontados por 8% dos respondentes.
Victor Scalet

*Lembrando que nas sondagens anteriores nomes como Jodo Ddria (agosto—42%), Luciano Huck (novembro—19%), e Joaquim Barbosa

(abril—19%) tiveram pontuagdes significativas nas edi¢des anteriores, mas nesta ndo estiveram entre as alternativas. Bruna Cricci

Relatério XP
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Quais serdo os 2 candidatos do 2° turno?

Perguntamos quais candidatos chegardo ao 22 turno. Para 87% dos respondentes, o deputado Jair Bolsonaro (PSL) estard presentena segunda etapa da disputa
eleitoral. 34% entendem que Marina Silva (Rede) estard presente. 31% apontaram o exgovernador Geraldo Alckmin (PSDB), 23% acreditam que um dos que
chegara serd Fernando Haddad (PT), 16% assinalaram Ciro Gomes (PDT), por fim, outros nomes tiveram 8% das mengdes.
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O cenario de segundo turno mais apontado é entre Jair Bolsonaro e Marina Silva (32%), seguido por Bolsonaro e Geraldo Alckmin(21%). Uma disputa entre
Bolsonaro e Fernando Haddad é escolhida por 16% e uma entre Ciro Gomes e Bolsonaro por 14%.

Cenarios (Jul/2018) # %
Marina Silva, Jair Bolsonaro 47 32%
Geraldo Alckmin, Jair Bolsonaro 30 21%
Fernando Haddad, Jair Bolsonaro 23 16%
Ciro Gomes, Jair Bolsonaro 20 14%
Geraldo Alckmin, Fernando Haddad 11 8%

Outros, Jair Bolsonaro 5 3%

Geraldo Alckmin, Ciro Gomes 2 1%

Marina Silva, Geraldo Alckmin 2 1%

Henrique Meirelles, Jair Bolsonaro 2 1%

Alvaro Dias, Ciro Gomes 2 1%

Outros, Marina Silva 1 1%
1

Lula, Outros 1%

Junho/2018
Cenarios (Jun/2018) # %
Jair Bolsonaro, Ciro Gomes 91 44,8%
Geraldo Alckmin, Jair Bolsonaro 52 25,6%
Jair Bolsonaro, Marina Silva 22 10,8%

Geraldo Alckmin, Ciro Gomes 19 9,4%
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Seguimos nossa sondagem questionando a percepgdo atual de investidores em torno do patamar atual de cdmbio, preocupagdo em torno de eleicdo e projecdes
de juros para 2018 e 2019.

Se vocé tivesse que ficar comprado em ativos brasileiros, quéio preocupado com elei¢cées vocé estaria?
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Sobre as elei¢gGes, 99% se apontaram como preocupados com as eleigGes, sendo que 42% estdo muito preocupados. Na comparagdo com junho, 51% se
colocavam como muito preocupados e apenas 12% se mostravam um pouco preocupados.

Qual é a sua previséo para o cdmbio nos préximos 2 meses?
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Para o patamar atual de cdmbio, 23% entendem que nos préximos 2 meses o ativo estara acima de USD/BRL 4,00, enquanto 61% apontam um patamar entre
USD/BRL 3,80—USD/BRL 4,00. Uma mudanga bem forte da sondagem de junho, quando 61% apontaram que nos préximos 2 meses o ativo estaria entre USD/BRL
3,60—3,80.
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Qual é a probabilidade de alta de juros em 2018?
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Quando questionados sobre possiveis altas de juros, 58% dos respondentes tragam menos de 40% de chance de alta em 2018, ja para 2019 75% acreditam em

uma elevagdo da Selic.

Qual é a probabilidade de alta de juros em 2019?

80% - 100% I 33%
60% - 80% NG 207
50% - 60% N 2%
50% I 3%
40% -50% [ <%
20% - 40% N 7%
0% -20% N 2%
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Dividimos a nossa sondagem para que cada respondente apontasse qual cenario ele enxergava para bolsa e ddlar, caso determinad candidato saisse vencedor na

disputa de 2018. Consideramos o patamar da lbovespa de 72mil pontos, e o cdmbio de R$/USS 3,88. Mostramos abaixo um breve resumo das se¢des, em seguida

a sondagem apresentada por cada candidato questionado.

Comparativo de Sondagens
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Para onde vai a bolsa nos préximos

Ciro Gomes

semanas/meses se ____ ganhar?

Fernando Haddad Marina Silva

Jair Bolsonaro

W Abaixo de 50 mil
pontos

H Entre 50 mil e 60 mil
pontos

Entre 60 mil e 70 mil
pontos

Entre 70 mil e 75 mil
pontos

Entre 75 mil e 80 mil
pontos

Entre 80 mil e 85 mil
pontos

Entre 85 mil e 90 mil
pontos

W Entre 90 mil e 100 mil
pontos

W Acima de 100 mil
pontos

Geraldo Alckmin

Para onde val o cambio nos préximos
semanas/meses se ____ ganhar?

W Abaixo de RS 3,20

Entre R$3,20 E R$3,40

Entre R$3,40 E R$3,60

Entre R$3,60 E R$3,80

Entre R$3,80 E R$4,00

B Entre R$4,00 E R$4,20

B Acima de R$4,20

Ciro Gomes

Fernando Haddad Jair Bolsonaro

Marina Silva

Geraldo Alckmin
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Qual sera a Selic em Dez/19 se
anhar?

[ s NG
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W 5,5% ou menos
5,5%-6,0%
6,0%-6,5%
6,5%-7,0%
7,0%-7,5%
7,5%-8,0%
8,0%- 8,5%
8,5%-9,0%
9,0%-9,5%

m9,5% - 10,0%

W 10,0% ou mais

Fernando Haddad  Ciro Gomes Jair Bolsonaro Marina Silva  Geraldo Alckmin

Fernando Haddad Jair Bolsonaro Marina Silva Geraldo Alckmin

Se ____ ganhar, qual a chance de se aprovar a
REFORMA TRIBUTARIA em 2019?

B N3o sera aprovada

Improvavel

Provavel

W Serd aprovada
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Se ____ ganhar, qual a chance de se aprovar a
REFORMA DA PREVIDENCIA em 2019?

B N3o sera aprovada

Improvavel

Provavel

W Sera aprovada

Fernando Haddad Ciro Gomes Marina Silva Jair Bolsonaro  Geraldo Alckmin

Se ____ ganhar, qual a chance de se
alterar o TETO DE GASTOS em 2019?

Ciro Gomes Fernando Haddad Marina Silva Jair Bolsonaro  Geraldo Alckmin

W N3o sera modificado

Improvavel

Provavel

m Sera modificado
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Se ___ ganhar, qual a chance de a REFORMA
TRABALHISTA ser modificada em 2019?

0%

Wi .
0% Will be modified

0%
'0%

Likely
0%

0%
0% Unlikely
0%
'0%

m Won't be modified
0%

0%
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Sondagem Fernando Haddad

Para onde vai a bolsa? Para onde vai o cambio?

1,4% 0,7% 1% 1%
Abaixo de 50 mil pontos

6% 6% Entre R$3,40 E R$3,60

Entre 50 mil e 60 mil pontos

19% 32%

Entre 60 mil e 70 mil pontos Entre R$3,60 E R$3,80

Entre 70 mil e 75 mil pontos
Entre R$3,80 E R$4,00

Entre 75 mil e 80 mil pontos

40%

® Entre R$4,00 E R$4,20
H Entre 80 mil e 85 mil pontos

Na sondagem, na qual o ex-prefeito Fernando Haddad (PT) seria vencedor das eleigdes em 2018, os investidores apontam um desfecho negativo para bolsa, com
92% indicando que o Ibovespa recuaria do patamar atual. Chama a atengdo o fato que 73% apontarem uma queda para abaixo de 60 mil pontos, sendo que 32%
enxergam o Ibovespa abaixo de 50 mil pontos, o que representaria cerca de 30% de queda do Ibovespa (considerando o patamar de72 mil pontos).

Apenas 2% acreditam em uma alta do indice com Haddad vencendo.

Fizemos a mesma pergunta para um cendrio de ddlar, novamente investidores se mostraram pessimistas e 92% indicaram que o camko brasileiro se
desvalorizaria (considerando o patamar de R$/USS 3,88). Sendo que 71% indicam que a moeda subiria para um patamar acima de RYUSS 4,20. Para 2% dos
respondentes a moeda se valorizaria.

No cendrio de juros, 77% mencionam uma Selic encerrando 2019 em uma patamar de pelo menos 8%, dos quais 43% colocam um patama de ao menos 9,5%.

Qual a Selic final em 2019?

10,0% ou mais I 34 %
9,5% -10,0% IEEEEE———— 10%
9,0%-9,5% I 14Y%
8,5%-9,0% I 12Y%
8,0% - 8,5% I 8%
7,5%-8,0% N 7%
7,0% - 7,5% 7%
6,5% - 7,0% 4%
6,0% - 6,5% 5,5%

5,5% ou menos 1%
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Sondagem Fernando Haddad

Quando perguntados sobre a possibilidade da aprovagdo ou modificagdo em reformas, investidores se mostraram preocupados com apossibilidade de vitéria de
Fernando Haddad. 83% consideram improvavel ou apontam que a Reforma Tributaria ndo serd aprovada, para a Reforma da Previdércia o patamar é de 70%.

Quanto as reformas que ja foram aprovadas, Trabalhista e Teto de Gastos, a maioria dos investidores acreditam que elas serdomodificadas em caso de vitdria de
Haddad. A Trabalhista seria modificada ou provavelmente seria alterada para 68%, enquanto no caso do Teto de Gastos o patamarsobe para 81%.

Reforma da Previdéncia
Reforma Tributaria

vl v
aprovada aprovada 36%
Sera .
Sera
1%
aprovada I aprovada - %
Teto dos gastos Reforma Trabalhista
Ndo sera Nao serd
0,
modificado - B modificada _ 15%
modificado 0% odticess TR ::
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Sondagem Jair Bolsonaro

Na sondagem, na qual o deputado federal Jair Bolsonaro (PSL) seria vencedor das eleices em 2018, os investidores enxergam umdesfecho positivo para bolsa.
Em junho 49% indicavam que o Ibovespa avangaria do patamar atual. Hoje esse parcela representa 62% dos respondentes, enquanto23% apontam uma queda.

Para onde vai a bolsa? Para onde vai o cambio?
1% 3% Abaixo de 50 mil pontos 1%
10% 3% Abaixo de RS 3,20
3% Entre 50 mil e 60 mil pontos 11%
Entre R$3,20 E R$3,40
Entre 60 mil e 70 mil pontos ntre R3 3
16%
Entre 70 mil e 75 mil pontos Entre R$3,40 E R$3,60
Entre 75 mil e 80 mil pontos Entre R$3,60 E R$3,80
¥ Entre 80 mil e 85 mil pontos 33%
16% ? Entre R$3,80 E R$4,00
B Entre 85 mil e 90 mil pontos 23%
. . = Entre R$4,00 E R$4,20
M Entre 90 mil e 100 mil pontos
20% P
W Acima de 100 mil pontos m Acima de R$4,20

Para 23% o Ibovespa avangaria para cima de 85 mil pontos, ou seja, investidores enxergam ao menos um ganho de 15% no indice.Para um cendrio de dodlar, 28%
indicaram que o cambio brasileiro se desvalorizaria, enquanto 49% indicam que a moeda se valorizaria.

No quadro de juros, 58% apontam uma Selic de ao menos 8% no caso de uma vitdria de Bolsonaro.

Qual a Selic final em 2019?

10,0% ou mais NG 6%
9,5%-10,0% N 4%
9,0% -9,5% I 8%
8,0%-9,0% NI 1%
8,0%-8,5% NI 24%
7,5%-8,0% | 18%
7,0% -7,5% 12%
6,5% - 7,0% 9%
6,0% - 6,5% 3%
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Quando perguntados sobre a possibilidade da aprovagdo ou modificagdo em reformas, investidores apontaram pouca chance de quabjuer mudanga que exija o

Congresso, seja no sentido pré-mercado, quanto no sentido oposto.

51% consideram improvavel ou apontam que a Reforma Tributaria ndo serd aprovada. No caso da Reforma da Previdéncia, 16% acredtam que ela serd aprovada,
enquanto 49% dizem ser provavel.

Quanto as reformas que ja foram aprovadas, Trabalhista e Teto de Gastos, a maioria dos investidores acreditam que elas ndo serdo modificadas em caso de vitéria
de Bolsonaro. A Trabalhista ndo seria modificada ou provavelmente n3do seria alterada para 80%, enquanto no caso do Teto de Gastos o patamar recua para 68%.
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Sondagem Geraldo Alckmin
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Na simulagdo, na qual o ex-governador de Sdo Paulo Geraldo Alckmin (PSDB) seria vencedor das eleiges em 2018, os investidores apontam um desfecho positivo

para bolsa, com 95% indicando que o Ibovespa subiria do patamar atual.

Para onde vai a bolsa?

0,
14% , 190

0,7% 2,1%

Abaixo de 50 mil pontos

Entre 50 mil e 60 mil pontos
Entre 60 mil e 70 mil pontos
Entre 70 mil e 75 mil pontos
Entre 75 mil e 80 mil pontos
¥ Entre 80 mil e 85 mil pontos
M Entre 85 mil e 90 mil pontos
H Entre 90 mil e 100 mil pontos

H Acima de 100 mil pontos

34%

3%

11%

Para onde vai o cambio?

1%

17%

34%

Abaixo de RS 3,20

Entre R$3,20 E R$3,40

Entre R$3,40 E R$3,60

Entre R$3,60 E R$3,80

Entre R$3,80 E R$4,00

H Acima de R$4,20

Para mais de 82% o |bovespa avangaria para cima de 85 mil pontos, sendo que 63% dos investidores enxergam ao menos uma alta de 20% no indice. Apenas 5%

acreditam em estabilidade ou uma queda do indice com Alckmin vencendo.

Para um cendrio de ddlar, novamente investidores se mostraram positivos e 95% indicaram que o cdmbio brasileiro se valorizara para um patamar abaixo de RS/
USS 3,80. Sendo que 84% indicam que iria para abaixo de R$/USS 3,40. Para 1% dos respondentes a moeda se desvalorizaria paramais de R$/USS 3,80.

No quadro de juros, 47% entendem que a Selic ficaria no maximo em 7,5% no final de 2019, enquanto 28% apontam que a Selic ira para um patamar acima de

8%.

Qual a Selic final em 2019?

10,0% ou mais B 1%
9,0%-9,5% I 3%
8,5%-9,0% I 8%
8,0% -8,5% I 16%

7,5% -8,0% | 25

7,0% - 7,5%
6,5% - 7,0% 12%
6,0% - 6,5% 13%

5,5% -6,0% 4%

18%
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Quando perguntados sobre a possibilidade da aprovagdo ou modificagdo em reformas, investidores colocaram a simulagdo com a vidria de Geraldo Alckmin como
a com o melhor desfecho.

84% consideram provavel ou apontam que a Reforma Tributdria sera aprovada. No caso da Reforma da Previdéncia, 94% acreditam cue a aprovacgdo é provével ou
mostram certeza que sera aprovada.

Quanto as reformas que ja foram aprovadas, Trabalhista e Teto de Gastos, a maioria dos investidores acreditam que elas ndo serdo modificadas em caso de vitéria
de Alckmin. A Trabalhista ndo seria modificada ou provavelmente ndo seria alterada para 82%, enquanto no caso do Teto de Gastos o patamar seria de 75%.

Ndo sera
aprovada

Improvavel

Provavel

Sera
aprovada

Nao sera
modificado

Improvavel

Provavel

Sera
modificado

Reforma Tributaria

-

Teto dos gastos

2

19%

32%

36%

47%

44%

N3o serd
aprovada

Improvavel

Provavel

Sera
aprovada

N3o sera
modificada

Improvavel

Provavel

Sera
modificada

Reforma da Previdéncia

| Bt
-

47%

.

Reforma Trabalhista

9%

9%



05 de Julho, 2018

m nvestimentos

Sondagem Ciro Gomes

Na sondagem, na qual o ex-governador Ciro Gomes (PDT) seria vencedor das eleicdes em 2018, os investidores apontam um desfecho negativo para bolsa, com
95% indicando que o Ibovespa recuaria do patamar atual.

Para onde vai a bolsa? Para onde vai o cambio?

4% 1% 2%

Abaixo de 50 mil pontos Entre R$3,60 E R$3,80

16% ) .
Entre 50 mil e 60 mil pontos
37% Entre R$3,80 E R$4,00
Entre 60 mil e 70 mil pontos
¥ Entre R$4,00 E R$4,20
Entre 70 mil e 75 mil pontos
42%

Entre 75 mil e 80 mil pontos ® Acima de R34,20

Para mais de 38% o Ibovespa recuaria para baixo de 50 mil pontos, ou seja, investidores enxergam ao menos uma queda de 30% noindice. Apenas 5% acreditam
em estabilidade ou alta do indice com Ciro vencendo.

Fizemos a mesma pergunta para um cenario de ddlar, novamente investidores se mostraram pessimistas e 84% indicaram que o cambko brasileiro se
desvalorizaria para um patamar superior a R$/USS 4,20). No ambiente de juros, 69% enxergam uma Selic encerrando 2019 ao mena em 8,5% no caso de uma
vitoria de Ciro, sendo que 49% acreditam que os juros ficariam pelos menos em 9,5%.

Qual a Selic final em 2019?

10,0% ou mais I 3 6%

9,5% -10,0% NN 14%
9,0% -9,5% I 6%
8,5% -9,0% S 14%
8,0% - 8,5% NN 8%
7,5% -8,0% mmmm 4%
7,0% -7,5% 5%
6,5% -7,0% 5%
6,0% - 6,5% 4%
5,5% -6,0% 1%

5,5% ou menos 3%
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Sondagem Ciro Gomes

Quando perguntados sobre a possibilidade da aprovagdo ou modificagdo em reformas, investidores se mostraram preocupados com apossibilidade de vitéria de
Ciro Gomes. 76% consideram improvavel ou apontam que a Reforma Tributdria ndo serd aprovada, para a Reforma da Previdéncia opatamar é de 63%.

Quanto as reformas que ja foram aprovadas, Trabalhista e Teto de Gastos, a maioria dos investidores acreditam que elas serdomodificadas em caso de vitdria de
Haddad. A Trabalhista seria modificada ou provavelmente seria alterada para 69%, enquanto no caso do Teto de Gastos o patamarsobe para 84%.

Reforma Tributaria Reforma da Previdéncia

N3 . o ,
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Improvavel - 10% Improvavel _ 15%
Sera Sera
modicaco N o .o I ;-
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Sondagem Marina Silva

Na sondagem, na qual a ex-senadora Marina Silva (Rede) seria a vencedora das eleicGes em 2018, os investidores mostraram um desfecho positivo para desfecho
o Ibovespa nos meses seguintes. 60% apontam que a bolsa subiria de patamar, enquanto 27% acreditam em uma queda do indice, eo restante aponta para a
estabilidade.

Para onde vai a bolsa? Para onde vai o cambio?

1,5 4% 1%

3% Abaixo de 50 mil pontos 6%

Abaixo de RS 3,20
Entre 50 mil e 60 mil pontos

Entre 60 mil e 70 mil pontos Entre R$3,20 E R$3,40

20% 16%

Entre 70 mil e 75 mil pontos Entre R$3,40 E R$3,60

Entre 75 mil e 80 mil pontos Entre R$3,60 E R$3,80

¥ Entre 80 mil e 85 mil pontos
14% Entre £5 mil e 90 mil Entre R$3,80 E R$4,00
M Entre 85 mil e 90 mil pontos
P 25% 28%

M Entre 90 mil e 100 mil pontos = Entre R$4,00 E R$4,20

H Acima de 100 mil pontos M Acima de R$4,20

Para um cendrio de ddlar, o comportamento foi semelhante, com 24% acreditando em uma desvalorizagdo da moeda brasileira, enquanto 50% apontam para um
possivel valorizagdo.

No quadro de juros, 55% dos investidores apontam para uma Selic encerrando o0 ano ao menos em 8%.

Qual a Selic final em 2019?

10,0% ou mais I 4%
9,5%-10,0% [l 2%
9,0%-9,5% I 14%
8,5%-9,0% I 16%
8,0% - 8,5% I 20%
7,5% - 8,0% I, 2 4%
7,0% -7,5% 9%
6,5% - 7,0% 7%

6,0% - 6,5% 5%
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Sondagem Marina Silva

Quando perguntados sobre a possibilidade da aprovagdo ou modificagdo em reformas, investidores se mostraram ligeiramente postivos com a possibilidade de
vitdria de Marina Silva. 50% consideram provavel ou apontam que a Reforma Tributdria sera aprovada, para a Reforma da Previdéncia o patamar é de 66%.

Quanto as reformas que ja foram aprovadas, a Trabalhista ndo seria modificada ou provavelmente ndo seria alterada para 67%, enquanto no caso do Teto de
Gastos ndo seria modificada ou provavelmente ndo seria alterada para 55%.

Reforma Tributaria Reforma da Previdéncia

e, I 1 s

aprovada 12% aprovada -7%

merovive! | :: improvavel | 27

provivel - [ > o [

Sera ,

aprovada

Teto dos gastos Reforma Trabalhista
modificado NN 14% modificada

Improvavel

Provavel 36% Provavel

1]
| I

27%

Sera ,
modificado - 10% Sera

modificada
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Disclaimer

1) O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos ou XP”) ou por agentes autdnomos de investimento que desempenham suas atividades
por meio da XP, em conformidade com a ICVM n° 497/2011, os quais encontram-se registrados na Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios - ANCORD. O agente
auténomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestdo de patriménio de clientes, devendo atuar como intermediério e solicitar autorizagdo prévia do cliente para a realizagdo de
qualquer operagdo no mercado de capitais.

2) Este relatorio foi elaborado pela XP Investimentos e tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua propria decisdo de investimento, nédo constituindo qualquer tipo
de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas validas na data de sua divulgagédo e foram obtidas de fontes publicas. A XP
Investimentos ndo se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatério.

3) Este relatdrio foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagdo para cada perfil de investidor.

4) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas analises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo
a XP Investimentos e que estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de mercado, e que sua(s) remuneragao(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas
provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

5) Os produtos apresentados neste relatdrio podem n&o ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisdo, os clientes deverdo realizar o processo de suitability e confirmar se os
produtos apresentados sdo indicados para o seu perfil de investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientagdo sobre produtos adequados a determinado perfil de
investidor.

6) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente
indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente
diferentes.

7) Este relatdrio é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes autdnomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP.
Fica proibida sua reprodugéo ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

8) A Ouvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato
pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

9) O custo da operagdo e a politica de cobranga est&o definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.
10) A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetdo.

11) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes,
médias moéveis entre outros. J& a Anadlise Fundamentalista utiliza como informagdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas projegdes. Desta forma, as opinides dos Analistas
Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condigdes de mercado, o cenario macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir das opinides dos Analistas
Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provéveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

12) O investimento em agdes é indicado para investidores de perfil moderado, moderado-agressivo e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Agdo é uma fragdo do
capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O
investimento em agdes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou
implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condigdes de mercado, o cenario macroecondmico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento,
podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais.

13) O investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil moderado-agressivo e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de
opgdes, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura. As operagdes com derivativos apresentam altas relagdes de risco/retorno. Posigbes vendidas apresentam a
possibilidade de perdas superiores ao capital investido.

14) O investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e por isso ¢ indicado para investidores de perfil moderado-agressivo e agressivo, de acordo com a politica de
suitability praticada pela XP Investimentos. Commodity é um objeto ou determinante de prego de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor
mobiliario ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagio de preco devido & utilizacio de alavancagem financeira. O patrimdnio do cliente ndo esta
garantido neste tipo de produto. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cenario macroecondmico podem afetar o desempenho do investimento.

15) ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.



